CONFERENCE : STABILITE FINANCIERE
Les mercredis de I’Occitanie — 20 novembre 2024

BANQUEDE FRANCE

EUROSYSTEME



La stabilité financiere

Sommaire

Le systeme financier

L'instabilité financiere et ses enjeux

)

Les instances en charge de la stabilité financiere

Les outils de stabilité financiere

L'état des risques actuels



| e secteur financier

Qu’est-ce que c’est ?

Tout comme les secteurs automobile, BTP ou agricole, il y a le
secteur financier.

Le secteur financier joue un role clé dans I’économie
car il gere des flux entre les acteurs economiques et

Il assure des services financiers.

Gestion de flux : mise en relation des agents avec capacités de
financement avec les agents a besoins de financement.

Fourniture de services et produits financiers pour le reste de
’économie pour répondre aux besoins (moyens de paiement,
assurances...).



Le systeme financier

Quels acteurs ?
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Le systeme financier

Interconnexions

Schéma 2 lllustration des relations au sein du réseau financier
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Le systeme financier

Le shadow-banking ou I'IFNB
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Le systeme financier

Le shadow banking ou I'IFNB

Actifs financiers par acteur
(milliers de milliards de dollars US)
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E Intermédiaires financiers non bancaires (IFNB)
Banques

B Banques centrales
Institutions financiéres publiques

Source : Financial Stability Board sur la période 2002 a 2021.



La stabilité financiere

Définition

Qu’est ce que la stabilité financiere ?

Maintenir un systeme financier robuste, qui doit fonctionner
efficacement en toutes circonstances, y compris en situation
de crise.

Prévenir les crises du secteur financier, alerter, et en cas de
survenance, limiter les conséguences sur 'économie et sur le
guotidien des citoyens.

Confiance dans le systeme financier
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L’instabilité financiere

Un peu d’histoire

Début de la Crise argentine et
Crise des Grande éclatement de la
Tulipes Dépression bulle internet
2000
1637 1873 2008
1825 1929 5001
Premier Grande crise Crise des
krach de 1929 subprimes
boursier

Londres



L’instabilité financiere

Un peu d’histoire

« Tulipomania », 1637, Provinces-Unies
(actuels Pays-Bas)
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L’instabilité financiere

Un peu d’histoire

indice Dow Jones « Crise de 29 », 1929,
de Janvier 1921 & septembre 1929 Etats-Unis puis reste du
; monde
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Indice Dow Jones
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[ate

Indice Dow Jones de 1921 a &J
septembre 1929

Exemple de panique bancaire lors de la Grande Dépression de
1929 : des gens viennent retirer leur argent aupres de
I’American Union Bank en avril 1932. 12



La crise de 2008

Une vidéo des ABC de I’Economie

Comprendre la crise de 2008

POUR CONTRER CETTE CRISE

B bl XY 213/323


https://www.youtube.com/watch?v=EMgROulfyuk&list=PL0usNGW1865yE7D83hLoh35xzky0gakwx&index=13

L’instabilité financiere

Les crises financieres

1. Période d’euphorie .
2. Bulle spéculative .

3. Evénement déclencheur
=> explosion de la bulle spéculative

4. Crise du systeme financier .

Pertes financieres supportées par le systeme
financier. B2 K
Perte de confiance envers un acteur financier avec "
effet de dominos sur le systeme financier.

Les particuliers veulent retirer leur argent.

- .

5. Propagation a I’économie réelle .




L’instabilité financiere

Les bulles spéculatives

1. Preparation SCHEMA-TYPE D’UNE BULLE SPECULATIVE
Valeur

2. Naissance Moment Minsky

3. Euphorie Exubérance irrationnelle

Paradoxe de la tranquillité

4. Explosion

Investisseurs avisés Investisseurs institutionnels Grand public

PREPARATION  NAISSANCE EUPHORIE EXPLOSION

s Temps

Source : Banque de France, d’apres J.-P. Rodrigue.
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Instances en charge de la stabilité financiere

L es instances interviennent a trois niveaux :

Réglementation

Supervision et controle D
Sanction et résolution %

Confiance dans le systeme financier

17



La stabilité financiere
Outils

L’action des instances de régulation s’exerce a deux niveaux

Supervision « micro-prudentielle » .

Au niveau de chaque établissement financier, dans le but d’éviter
des falillites.

Politigue « macro-prudentielle » .

Au niveau du systeme financier pris dans son ensemble, afin de
lutter contre le risque « systémique ».
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Instances en charge de la stabilité financiere

Qui assure la stabilité financiere en France ?

organisme chargé de veiller a la stabilité financiere pour la France et de définir la
politiqgue macroprudentielle qu’il convient de mener pour limiter les risques est le Haut

Conseil de Stabilité Financiere (HCSF).

Haut Conseil de

Stabilité Financiére (HCSF)
HCSF

Pas une entité légale
8 membres : 5 venant d'autorités francaises

+3 experts (personnalités qualifiées)

Au moins 4 réunions par an

\ J
| | I [ [ |
- ~ N ~ - ~
Banque de Ministére de |'Economie AMF ACPR ANC
France et des Finances 955 RSN Fnsen A I\=
ACPR N
: AndF || @ || 0
BANQUE DE FRANCE HinSTERE
Eiém'ﬁ?é's"‘ BANQLUE DE FRANCE Autorité des
ET E LA RELANCE Autorité des
s - Normes Comptables
Banque centrale Marchés Financiers Superviseur des
avec un mandat explicite Ministre de I'Economie Président de I'AME: banques et assurances Président de I'ANC:
de stabilité financiére et des Finances: membre du HCSF Secrétaire Général membre du HESE
\ J .
Gouverneur de la BdF: membre et de I'ACPR:
membre du HCSF président du HCSF membre du HCSF
-~
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Figure: Cadre légal en France



Contribution de la Banque de France

- = A la stabilité financiére

EUROSYSTEME

Evaluation des risques et prévention des risques systémiques .

Le Gouverneur de la Banque de France propose au Ministre des Finances des

mesures a prendre dans le cadre du Haut Conseil de Stabilité Financiere.

Surveillance du bon fonctionnement et de la sécurité des

systemes de paiement ... et des moyens de paiement

30,3 milliards € : 344 milliards € :

moyenne quotidienne _des moyenne quotidienne des
flux de reglement traités S””:_ flux de réeglement traités
par les systemes de | s euwsraymens acs par Target 2 (paiement de

paiement de détail en montants  élevés) en
France en décembre 2020 France en décembre 2020




Contribution de ’ACPR

A la stabilité financiere

Supervision du secteur financier par ’ACPR .

Adossée a la Banque de France

Missions de contrOle des banques et des assurances

Elaboration des régles de sécurité

Lutte contre le blanchiment des capitaux et le financement du terrorisme

Contréle des pratigues commerciales

21



Instances en charge de la stabilité financiere

Qui assure la supervision au niveau européen ?

Supervision

: Supervision microprudentielle
macroprudentielle

AEAPP AEMF

Autorité Autorité
Européenne Européenne
des Assurances des Marchés
et Pensions Financiers
Professionnelles

BCE MSU MRU

Autorités

Banque Nationales Mécanisme | Mécanisme
Centrale de de Résolution
Européenne Surveillance Unique

Unique

22



Instances en charge de |la stabilite financiere

Au niveau mondial

Niveau mondial :
(liste non exhaustive)

Comité de Bale

FIMAMNCLAL
STABILITY
BOARD
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La stabilité financiere

Focus sur les mesures en capital

Les mesures en capital consistent a demander aux banques de détenir pour
chaque euro prété suffisamment d’euros en capital afin de se couvrir (en
partie) du risque de défaut du particulier/ménage auquel, ou de I'entreprise a
laquelle, elles prétent.

Actif Passif
Actifs liquides
(cash, réserves auprés de la banque centrale) Dépots
Titres financiers (actions, obligations, etc.) Titres de dette émis et préts

Préts (ménages, entreprises, etc.) Capital

25



La stabilité financiere

Focus sur les mesures en capital

Voici le bilan de la banque OCCITANIE : 5 milliards d’euros de total bilan avec 250
millions d’euros de capital.

Actif Passif

4 milliards et
750 millions d’euros
sous forme de dépots
bancaires, de préts, de
titres de dette

5 milliards d’euros
sous forme d’argent, de réserves
« banque centrale »,
d’actions, d’obligations,
de préts bancaires

250 millions de capital

Supposons que l'entreprise NOUVELLE a besoin d’un million d’euros pour développer
un nouveau semi-conducteur. Elle demande un prét a la banque OCCITANIE.

26



La stabilité financiere

Focus sur les mesures en capital

La politique macroprudentielle impose a la banque OCCITANIE de détenir pour
chaque euro prété 5 centimes d’euros en capital pour couvrir les pertes si jamais le prét

n'était pas remboursé.

Ainsi, si la banque OCCITANIE veut préter 1 million d’euros, elle doit augmenter son capital
de 50,000 euros a minima et pour le reste elle peut donc emprunter au maximum 950,000

euros.

Actif Passif
4 milliards
750 millions et 950 mille
5 milliards et 1 million d’euros euros

sous forme d’argent, réserves
« banque centrale »,
d’actions, d’obligations,
de préts bancaires

sous forme de dépobts
bancaires, de préts, titres
de dette

250 millions et 50 mille

euros de capital
27




La stabilité financiere

Focus sur les mesures en capital

Concretement, des poids (Risk-Weights) seront assignés a chaque prét en fonction
de la contrepartie (ménagesou entreprises) en question et de son risque de crédit.

Une entreprise saine aura un poids assez faible tandis qu’une entreprise
risquée aura un poids plus élevé.

On parle alors non pas des actifs d’'une banque mais des actifs pondérés
par les risques (Risk-Weighted Assets, RWA).

Une mesure en capital prend la forme suivante : une banque doit ainsi détenir X%
de ses actifs pondérés par les risques sous forme de capital.

28



La stabilité financiere

Focus : accords bancaires internationaux

Bale | Bale Il Bale Il
1988* 2004* 2010/ 2019*

Risque de
; crédit

1 - Couverture des Assurer une meilleure prise

risques en compte de tous les risques

Pilier 1 Risque de

Exigences en marché
fonds propres ; 2 — Renforcement de la Renforcer la qualité et la
Risque solvabilité quantité de fonds propres
opérationnel
o Pilier 2 3 — Diminution du Compléter le ratio de
Ratlo . levier solvabilité
Contréle interne
COO ke Exigences additionnelles en fonds
propres
4 — Encadrement de Court-terme (LCR)
la liquidité long terme (NSFR)
Pilier 3
5 — Limitation de la : _ _
Transparence licité Créer des coussins de capital
Discipline de marché pro cyclicite

Repris au niveau europeen par CRD IV/CRR

* dates d’adoption des mesures



La stabilité financiere

Les sanctions

ACPR -_—

BANQUE DE FRANCE

Commissions des
sanctions

AUTORITE
DES MARCHES FINAMCIERS

AIXIF

Avertissement, Suspension Flerel [genilEl ol
blame... temporaire... ‘ total de ’agrément
d’exercer




La stabilité financiere

La résolution

Recherche de solutions de sauvetage d'une institution
financiere en cas de grandes difficultés ou de
défaillances.

Limiter d’éventuels déegats économiques et financiers
ainsi que l'effet domino.

31



La stabilité financiere

Les garanties

En France,
FG ansae
Dépots bancaires protégés :B? DE RESOLUTION
jusqu’a 100 000 € par déeposant et
par etablissement.

Votre argent est protégé

Epargne des assurés (notamment
en assurance-vie) protégee jusqu’a

70 000 €
FONDS DE

GARANTIE

En Europe, le Systeme européen de
garantie des dépots (SEGD) doit
devenir le 3¢ pilier de I'Union bancaire
(avec le MSU et le MRU).




La stabilité financiere

Un résumé en images

SYSTEME
FINANCIER

S

Vidéo: Qu’est-ce que la stabilité financiere ?


https://www.youtube.com/watch?v=y0xZ46Huiws&feature=emb_logo
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Conséquences d’endettement élevé

Endettement du secteur public

Endettement des entreprises

Endettement des ménages



Conséquences d’endettement élevé

Endettement du secteur public (taux en % du PIB)

Graphique 1.47 : Evolution de I'endettement souverain

Graphique 1.48 : Emissions de dette (nettes des rachats)

x : axe temporel /'y : ratio Dette / PIB

x : axe temporel /'y : milliards d'euros
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Sourcs : INSEE et Eurostat jusqu’en 2022, projections Bangue de France et
Eurosystéme et Eurostat jusqu’en 2022, projections Banque de France et
Eurosystéme a partir de 2023

Source : AFT
Périmeétre : Dette émise sur le moyen et long terme (OAT)



Conséquences d’endettement élevé

Endettement du secteur public

Graphique 1.53 : Détenteurs de dette souveraine francaise par zone
géographigue

Graphigue 1.54 : Détenteurs sectoriels de dette souveraine francaise par les
investisseurs francais

x : axe temporel /'y : pourcentage (gauche), dette souveraine en milliards
d’euras (droite)

x : axe temporel / y : montants en milliards d’euros

3500 100%
2800 80%
2100 60%
1400 40%
700 20%
0 0%

2015 2016 2017 2018 2019
N Furosystéme
I 7E
Secteur public hors ZE

2020 2021 2022
I R
. Autres hors ZE
Dette souveraine

1000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

H Bangues FR B NEFI FR W Autres FR

Sources : Banque de France, BCE, FMI, BRI

Notes : les détentions des banqgues hors ZE sont calculées en retranchant les
détentions des banques ZE des statistiques de détention transfrontaliéres
bancaires de la BRI, Les détentions du secteur public hors ZE sont tirées des
statistiques QESD du FMI. Ces détentions incluent principalement des
détentions par les bangues centrales étrangéres hors ZE. Les détentions

« Autres » hors ZE sont égales & la différence entre la dette souveraine
totale et la somme du reste des détentions.

Sources : Banque de France, BCE, FMI, BRI




Conséquences d’endettement élevé

Endettement du secteur public

Graphigue 1.50 : Ratio bid-to-cover des émissions de dette négociable

Graphique 1.49 : Evolution des spreads souverains contre Bund d'Etat
x : axe temporel /'y : points de base x : axe temporel /'y : bid
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Source : Eikon Refinitiv Source : AFT
Dernier point : 15 décembre 2023 Dernier point : septembre 2023

" Source : AFT
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Les risques lies a I’endettement

Endettement brut du secteur privé non financier

Graphigue 1.38: Indicateurs de wvulnérabilité des entreprises: Ratios
d'endettement consolideé brut des entreprises rapportés au PIB

x : axe temporel / y : pourcentage du PIB

- 20
I T T T T 0
2010 2013 2016 2019 2022
— Allemagne Espagne — lONe euro
—talie — Japon — Royaume-Uni
Etats-Unis s France

Source : Banque de France (webstat)



Les risques liés a I’endettement

Trésorerie du secteur privé non financier

Graphigue 1.44 : Evolution de la trésorerie des SNF francaises

x : axe temporel /'y : milliards d’euros

2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023
M Fonds monétaires M Dépots a vue W Dépibts a terme

Sources : Banque de France, Quarterly Sectoral Accounts
Dernier point : T2 2023



Les risques liés a I’endettement

Endettement du secteur privé non financier

Graphigue 1.39 : Echéance de la dette de marché « IG » des SNF francaises Graphique 1.40 : Echéance de la dette de marché « HY » des SNF francaises

x : axe temporel /'y : pourcentage de I'encours IG X : axe temporel /'y : pourcentage de I'encours HY
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Les risques lies a I’endettement

Endettement des ménages

Graphique 1.37 : Endettement des ménages — comparaison européenne Graphique 1.38 : Taux d'épargne des ménages et ISBLSM®
x : axe temporel /'y : pourcentage du revenu disponible brut (RDB) x : axe temporel /'y : pourcentage du RDB
r 30
r 160
L 140 - 25
L 120 - 20
-.--'--.._...____‘
Qh 100 _.-'__J——-——-"'—’_-_ —
— + 15
— - 80
— 60 = 10
/ & b
F 20
r L] Ll Ll L] T T 0
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FR ZE DE ES IT
Source : BCE-SDW Sources : Source Eurostat, BEA et ONS

Notes : Derniéres données disponibles & fin mars 2023. Taux d'endettement Note : lissage sur 4 trimestres
(crédits) des ménages et institutions sans but lucratif au service des

ménages {ISBLSM) vis-a-vis de I'économie totale (y compris le reste du

monde) en pourcentage du revenu disponible brut, Trimestriel, Passif,

Données non consolidées, Prix courants, Non ajustées des variations

saisonniéres (en pourcentage)



Les risques identifiés (12/2023)

EVALUATION DES RISQUES DU SYSTEME FINANCIER FRANCAIS |JUIN 2024
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Merci d’évaluer cette conférence
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